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Od cywilizacji papierowej do cyfrowej

Przy ulicy tobzowskiej w Krakowie znajduje sie Dom Pla-
styka. Mozna tam obejrze¢ aktualng wystawe, wypi¢ kawe.
Jakie bylo moje zdziwienie, gdy przechodzac swego czasu
obok modernistycznego budynku - zaprojektowanego jeszcze
przez znanego architekta Adolfa Szyszko-Bohusza - ujrzatem
ttumy, miodych zwtaszcza, ludzi, wypetniajgcych duzg sale,
pilnie zastuchanych w prelegenta. Czyzby zgromadzit ich wy-
ktad na temat sztuki? Nie wytrzymatem. Wszedtem do $rodka

Prof. Stanistaw Drozdz: - Rynek kryptowalut mozna traktowa¢ za rownowazny
konwencjonalnym rynkom finansowym.

i zapytatem o cel tego zgromadzenia. Odpowiedziano mi, ze
jest to spotkanie na temat nowej waluty, bitcoinu, otrzymatem
stosowng ulotke, a miodzi organizatorzy uswiadomili mi, ze
bitcoin to innowacyjna sie¢ ptatnosci i nowy rodzaj pienigdza.
Bitcoiny to po prostu elektroniczne pienigdze, nad ktérymi nie
majg kontroli rzady i banki.

Takich walut — zwanych kryptowalutami — jest teraz wiece;.
Mowi sie o pieciu tysigcach wirtualnych walut, z ktérych naj-
bardziej znane to bitcoin (BTC), ethereum (ETH) oraz ripple
(XRP). Nic dziwnego, ze tym zjawiskiem zainteresowali sie
takze naukowcy. Nalezy do nich zespét kierowany przez prof.
Stanistawa Drozdza z Instytutu Fizyki Jgdrowej Polskiej Aka-
demii Nauk w Krakowie oraz Politechniki Krakowskiej. Grupa
ta postanowita podda¢ testom problem zaleznosci oraz ewo-
lucji 100 walut wirtualnych, stanowigcych okoto 95% kapitali-
zacji catego rynku kryptowalut, biorgc pod uwage okres 1278
dni od 1 pazdziernika 2015 roku do 31 marca 2019 roku.

Badacze przeprowadzili analizy, poréwnujgc charaktery-
styki zmiennosci kurséw wymiany krytpowalut w relacji do sie-
bie nawzajem, do kursu dolara amerykanskiego oraz do tak
zwanej waluty fikcyjnej, sztucznie wygenerowanej z rozktadu
losowego, wprowadzonej jako odniesienie poréwnawcze na
potrzeby badan. Uzyskane wyniki dla rynku kryptowalut sg
podobne do analogicznych pomiaréw z rynkéw akcji i wa-
lut tradycyjnych — na przyktad rynku Forex. Podobienstwo to
dotyczy zaréwno dynamiki zmiennosci odpowiednich kurséw

wymiany, jak i faktu, ze dominujgcg cechg tej dynamiki sg
zachowania nieodréznialne od chaosu. W poczatkowej fazie
analizowanego okresu to wtasnie dolar amerykanski oraz
bitcoin odgrywaty role gtéwnych walut bazowych do handlu
kryptowalutami. W miare zblizania sie do dnia dzisiejszego
mozna jednak zaobserwowac stopniowe uniezaleznianie sig
rynku walut wirtualnych od dolara. Obecnie juz tylko bitcoin
jest naturalng walutg bazowg dla pozostatych kryptowalut.

Co wiecej, po-
czagwszy od potowy
2017 roku, wzorce
korelacji zmiennosci
kurséw wymiany kryp-
towalut wyrazonych
w dolarach zaczynajg
coraz wyrazniej nasla-
dowacé wzorce genero-
wane w sytuacji, gdy
kursy te sg wyrazone
w walucie fikcyjnej,

Winiety kryptowalut

ktorej zmiennos¢ jest zupetnie przypadkowa, a wiec niezalezna
od rynku kryptowalut. Rownoczesnie historycznie pierwsza
i najsilniejsza kryptowaluta, czyli bitcoin — a w drugiej kolejnosci
ethereum — okazujg sie stanowi¢ wsréd walut wirtualnych od-
powiedniki dolara i euro dla rynku Forex.

— Nasze badania wewnetrznych korelacji na rynku kryp-
towalut wskazujg, ze éw rynek osiggnat poziom dojrzato$ci
upowazniajgcy do traktowania go za rownowazny konwencjo-
nalnym rynkom finansowym, a w szczegdélnosci globalnemu
rynkowi wymiany walut, jakim jest Forex — wyjasnia Stanistaw
Drozdz. — Mozemy juz z catg pewnoscig mowi¢ o powstaniu
zintegrowanego i niezaleznego rynku, na ktérym kryptowaluty
wymieniane sg miedzy sobg bez koniecznosci posrednictwa
na przyktad dolara amerykanskiego, jak to miato miejsce
w poczatkowej fazie handlu krytpowalutami.

Zdaniem autorow badan kryptowaluty stajg sie bytem
w petni dojrzatym, integralnym, samodzielnym i niezaleznym
od rynku Forex, a wiec stanowigcym dla niego alternatywe.
Mozna zatem przypuszczaé, ze jesteSmy wtadnie Swiadkami
finalizacji transformacji prowadzacej ludzkos$¢ od cywilizacji
papierowej do cyfrowe;j.

Prace krakowskiego zespotu wykazaty, ze pomimo istnie-
jacych powigzan ekonomicznych kryptowaluty przestajg by¢
w sposoéb istotny skorelowane z tradycyjnymi instrumentami
finansowymi, takimi jak waluty, rynki akcji czy towaréw. Oprécz
oferty nowego medium posrednictwa w wymianie handlowej —
alternatywnego do tradycyjnych walut — stwarzajg wiec tym sa-
mym nowe mozliwosci zréznicowania portfeli inwestycyjnych.
Opisane analizy mogg tez zmniejszy¢ stopien nieufnosci inwe-
storéw w stosunku do tego — jak twierdza fizycy z IFJ — wizjonersko
przyszto$ciowego instrumentu finansowego. Internet peten jest
ogtoszenh zachecajgcych do inwestowania w kryptowaluty.
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