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Swiatowy rynek kryptowalut

Dzisiejszy rynek kryptowalut to juz nie tylko Bitcoin. Przez
ponad 10 lat rozwoju technologii tancucha blokéw (blockchain)
powstato kilka tysiecy kryptowalut, a precyzyjniej mowigc, kryp-
toaktywow. Bitcoin byt pierwszym zastosowaniem rozproszo-
nego rejestru w modelu sieci réwnoprawnych uzytkownikéw
(peer-to-peer), umozliwiajgcego tylko dodawanie informaciji i ak-
tualizowanego na podstawie konsensusu miedzy uzytkownikami.
Poniewaz protokét Bitcoina jest otwarty (open-source), kazdy
moze go analizowac lub po prostu skopiowa¢. Spowodowato to
szybkie rozpowszechnienie sie nowej technologii oraz powstanie
klonéw Bitcoina z niewielkimi modyfikacjami. Do tego typu zna-
czacych projektéw zalicza sie Litecoin (powstaty w 2011 roku)
oraz Bitcoin Cash, Bitcoin SV i Bitcoin Gold, powstate z odtgczenia
od Bitcoina. Bardziej istotng modyfikacjg protokotu Bitcoina byto
wieksze zapewnienie anonimowosci uzytkownikéw. Sam Bitcoin
jest pseudoanonimowy. Informacje o wszystkich transakcjach
sg publiczne. Kazdy moze sprawdzi¢ saldo i transakcje zawarte
przez dowolny adres w sieci Bitcoin. Tozsamos$¢ wiasciciela da-
nego adresu jest jednak nieznana, dopdki on sam jej nie ujawni.
Powstaty wiec rowniez tzw. privatecoiny, gdzie ustalenie tozsa-
mosci posiadacza jest znacznie trudniejsze. Zalicza sie do nich
kryptowaluty Dash, Zcash i Monero. W ostatniej z tych krypto-
walut porywacze zazadali w 2019 roku okupu réwnowartosci 40
min ztotych za uwolnienie zony norweskiego milionera. Wymie-
nione powyzej kryptowaluty stanowig pierwszg grupe podziatu
kryptoaktywoéw.

Z czasem okazato sie, ze tancuch blokéw poza podstawowg
funkcjg typowa dla klasycznych kryptowalut — stuzenia jako
rejestr ksiegowy oraz do przesytania $rodkéw — pozwala réwniez
na przetwarzanie kodu komputerowego w zdecentralizowany
sposob. Pierwszym zastosowaniem tej idei byta zaproponowana
pod koniec 2013 roku platforma Ethereum. Sam projekt rozpro-
szonej sieci obliczeniowej wystartowat w lipcu 2015 roku. Ethe-
reum - dzieki inteligentnym kontraktom (ang. smart contracts)
w postaci kodu komputerowego wykonujgcego pewne dziatanie
przy spetnieniu okreslonych warunkéw (rodzaj umowy) na tancuchu
blokéw, pozwala na tworzenie zdecentralizowanych aplikacji
dziatajacych bez mozliwosci przestoju, ocenzurowania, oszustwa
lub ingerencji w ich kod. Sie¢ Ethereum posiada swojg wtasng
kryptowalute o nazwie ether lub ethereum (ETH), ktéra stuzy jako
jednostka ptatnicza za przeprowadzone operacje obliczeniowe
w sieci. Ich cena jest wyrazona w tzw. jednostkach ,Gas” i zalezy
od ztozonosci obliczeniowej koniecznej do wykonania operaciji.
Ethereum od 2016 roku utrzymuje status drugiej kryptowaluty
po Bitcoinie pod wzgledem kapitalizacji. Wraz z gtéwnymi kon-
kurentami, platformami Cardano oraz EOS, zalicza sie do drugiej
grupy kryptoaktywéw, tzw. kryptotowaréw. Sg one niejako bu-
dulcem pozwalajgcym na tworzenie trzeciej grupy kryptoak-
tywow — tokenow.

Tokeny mozna okresli¢ jako bezposrednie zastosowania
technologii blockchain. Stuzg najczesciej jako srodki ptatnosci
w zdecentralizowanych aplikacjach (ang. dApps) oraz sg emito-
wane w ramach ofert ICO — Initial Coin Offer (analogicznie jak
publiczna oferta akcji) na rozwdj dziatalnosci danego przedsie-
wziecia. Potencjalnie technologie fancucha blokéw mozna stosowac
wszedzie tam, gdzie mozliwe jest wyeliminowanie centralnego
posrednika i fgczenie uzytkownikow bezposrednio miedzy soba.

Bitcoin w momencie swojego powstania nie miat praktycznie
zadnej wartosci, dopodki nie zostata umozliwiona jego zorganizowana
wymiana na tradycyjne waluty. Pierwszg szeroko rozpoznawang
gietdg pozwalajgcg na wymiane BTC na USD i odwrotnie byta plat-
forma Mt.Gox, uruchomiona w lipcu 2010 roku. Niedtugo po6zniej
powstat pierwszy internetowy czarny rynek — Silk Road. Mozna
byto na nim kupi¢ w zasadzie wszystko i zaptaci¢ wytgcznie bitco-
inami, pozostajgc anonimowym. W ten sposob pojawito sie pierwsze
praktyczne zastosowanie dla Bitcoina. Znaczaco zwiekszyto to
popyt na niego i przyczynito sie do pierwszej banki spekulacyjnej.
Jej pekniecie nastgpito po zamknieciu Silk Road przez FBI w paz-
dzierniku 2013 roku i zawieszeniu handlu przez Mt.Gox (w tym
czasie przeprowadzono na nim okoto 75% wszystkich transakciji
bitcoinem) w lutym 2014, po prawdopodobnym wiamaniu haker-
skim i zniknigciu 850 000 BTC. Od tamtej pory nastapit spektaku-
larny rozwoj rynku handlu kryptoaktywami. Obecnie na ponad 200
gietdach notowanych ich juz jest kilka tysiecy. W przeciwienstwie
do tradycyjnych rynkéw, handel kryptoaktywami jest zdecentra-
lizowany, a te same kursy wymiany notowane sg jednoczes$nie
na wielu gietdach. Najwiekszg z ich, powstatg w 2017 roku, jest
Binance, na ktérej ma miejsce kilkanascie procent wartosci obrotu.
Istnieja juz takze zdecentralizowane gietdy (DEX) jak Uniswap, Su-
shiswap, a takze tzw. liquidity pools jak AAVE, Maker czy Compo-
und, ktére dziatajg automatycznie dzieki inteligentnym kontraktom
i umozliwiajg pozyczanie kryptowalut. Co istotne, kryptowaluty sg
handlowane obecnie w wiekszo$ci miedzy sobg, bez posrednictwa
tradycyjnych walut. Gtéwnym nosnikiem w handlu kryptoaktywami
jest Bitcoin oraz kryptowaluty powigzane sztywno z kursem za-
zwyczaj USD, tzw. stablecoiny, jak USDT, USDC czy DAI. Udziat
Bitcoina w kapitalizacji catego rynku stanowi okoto 60%, a 10
najwiekszych kryptowalut wyczerpuje jg w ponad 90%.

Statystyczne analizy ilosciowe pokazujg, ze rynek krypto-
aktywow rozrést sie, uniezaleznit i dojrzat juz na tyle, ze mozna
go traktowac jako potencjalng alternatywe miedzynarodowego
rynku walutowego Forex. Obecnie (marzec 2021) trwa hossa na
rynku kryptoaktywow, a kapitalizacja catego rynku przekroczyta
poziomy z poczatku 2018 roku i wynosi ponad 1 bilion USD. To tez
mozna traktowac jako sygnat, ze Bitcoin i inne kryptowaluty coraz
powazniej zaczynajg by¢ postrzegane jako spetniajgce swdj pier-
wotny zamyst ochrony przed utratg wartosci przez waluty fiducjarne
w okresie kiedy banki centralne zwiekszajg baze monetarna.
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